HEINZ-WALTER
WIEDBRAUCK,
DER VORSTANDS-
CHEF DER VOLKS-
BANK HAMELN-
STADTHAGEN,
AUBERT SICH IM
 INTERVIEW ZUR
EURG-KRISE.

Herr Wiedbrauck, was
miissen wir darunter ver-
_stehen; wenn Hedgefonds
gegen den Furo ,wetten®?
Die ‘Hedgefonds erkannten
frithzeidg  die Probleme der
Eurozone. Vor allem Grie-
chenland konnte mit der aus-
ufernden  Verschuldung  als
wProblemland® - identifiziert
werden. Der Euro gale die
letzten Jahre als die stabilste,
grofie Weltwahrung und hatte
deswegen deutlich an Wert
gewonnen. Die Hedgefonds
verkauften nun an den Devi-
senmiarkten den Euro, um ihn
nach einem Kursrutsch giins-

tiger wieder zurtickzukaufen.

Gleichzeitig - spekulierten  sie
gegen die Kreditwirdigkeit
von (Griechenland, sie kauften
Kreditausfallversicherungen

und erhohten damit den Zins-

satz fir Griechenland an den
internationalen - Finanzmiark-
ten. Diese  Versicherungen
dienen Kreditgebern als A&i—
cherungsinstrument, - werden
aber ohne direkte Bindung an
Kredite gehandelt. Eine stark
steigende Nachifrage treibt die
Preise der Versicherungspri-
mien und damit auch di

chenland kann auf diese des

late Situation aber nicht mit
einer Abwertung der eigenen
Wihrung reagieren; die die
Wettbewerbsfahigkeit  des

“Landes steigern wiirde und

die EU kann einen Ausfall der

riechischen Kredite nicht zu-
ﬁtssen, da das zu enormen
Problemen in der Eurozone
filhren wiirde. Ein Grundpro-
blem der Eurozone besteht
darin, dass es fiir ein solches
Szenario keine vertraglichen
Regelungen gibt.

Was sind Hedgefonds ei-
‘gentlich und woher neh-

men die so viel Geld zum
Spekulieren?

Hedgefonds sammeln Gelder

von Anlegern ¢in, um es in al-
ternativen, meist spekulativen

Kénnen Spekulanten den Euro zerstoren? . ,

Strategien zu investieren. Oft
arbeitén sie mit zusitzlichen
Krediten oder auch an Ter-
minmirkten, so konnen sie
grofie Hebeleffekte erzielen.
Sie konnen beispielsweise ei-
nen Kredit in Euro aufneh-
men und das Geld in US-D
lar anlegen. Haben sie dafiir
eine Summe von einer Million

Euro zur Verfiigung, nehmen

sie. zehn Millionen Euro als
Kredit auf und legen den Ge-
genwert in US-Dollar an. Das

von [nvestoren bereitgestellte

Geld dient nur als Sicherheit
fur das Kreditgeschift. Der
gesamite Sektor ist kaum regu-
liert, die investierten Betrige
liegen aber weit iiber der Ei-
ne=Billion-Dollar-Marke.

Kann sich ein Land gegen
Devisen-5Spekulationen
iiberhaupt schiitzen ode
wehren? _ ‘
In freien Kapitalmirkten kann
sich ein Land langfristig nur

durch eine solide Politik ge-

gen Spekulationen wehren.
Spekulanten weisen meist nur

auf Missstinde und Ungleich-
gewichte hin, um sie fiir ihre

Spekulation auszunutzen:

ol

Linder konnen zwar den fréi-
en Kapitalverkehr einschrin-
ken, dieses belindert aber im
Allgemeinen die wirtschaftli-
che Entwicklung eines Landes
enorm. ' :

Gehoren solche Spekula-

tionen einfach zum glo-
~ balen Finanzmarke, den

wir ja wollen? ~
Spekulationen gehoren dazu,
allerdings muss eine Regulie-
rung durchgesetzt  werden.
Das Problem ist, dass nur auf
internationaler Ebene ein Er-
folg erzielt werden kann, da
alle Mirkee miteinander ver-
netzt und fur Investoren aus
jedem Teil der Welt zuging:
lich sind.

Konnen Spekulanten am

Ende den Euro zersto-

ren? ‘
Nein, ich denke sie haben da-
zu keine Moglichkeit; allein
die Polittk und die Europii-
sche Zentralbank bestimmen
durch ihr Handeln das Sehick
sal des Euro. Die Spekulanten
losen lediglich Wechselkurs-
bewegungen und damit ver-
bundene Folgen aus.




